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Les faits marquants :

v’ La nouvelle réglementation sur la TVA introduite en 2024 relative a la modification du taux sur les
médicaments (0 % au lieu de 7 %) avec droit a déduction.

v’ Le contréle de la CNSS est toujours en cours.

v’ Les dépenses élevées des activités Recherches & Développement en préparation des nouveaux
produits a lancer dans les usines en cours de constructions.

v’ Le déblocage du prét a long terme de la Société Générale : 95 MMAD sur un total de 130 MMAD.
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Profile de la société Promopharm S.A

= Nouveaux produits:

Le premier semestre 2024 a été marqué par le lancement de cing nouveaux produits stratégiques qui

contribueront a I'amélioration de I'offre de santé sur le marché marocain :

SOVIDEX
EDARBYCLORE
DEXILANT
GRASUSTEK

EDARBI

= Nouvelles autorisations de mise en place sur le marché :
Le premier semestre 2024 a été marqué également par le lancement de trois nouveaux produits

stratégiques qui contribueront a I'amélioration de I'offre de santé sur le marché marocain :

YUFLYMA
UNISIA

RIVAROX




Rapport f| nanciler
PROMOPHARM S.A S1-2024

Performance financiere

= Compte de produits et charges :

000' MAD $1-2024 $1-2023 Variation Variation %
Chiffre D'affaires 433 939 383104 50 835 13%

Le chiffre d’affaires de Promopharm a connu une hausse de +13% par rapport au premier semestre 2023

due principalement a une forte demande des produits de Promopharm et de nouveaux lancements.

000' MAD S1-2024 S1-2023 Variation Variation %
Résultat Net 24 217 25 397 - 1180 -5%

Le résultat du premier semestre 2024 a diminué de 5% par rapport a la méme période de 2023
principalement en raison de :

- L'augmentation des co(ts de recherches et développements.

- L'augmentation des charges financiéres liées aux financements des investissements en cours.

- Le mix produits.
Perspectives 2024

L'investissement permanent dans l'entreprise et un portefeuille croissant de produits, renforcent la

confiance de la direction de Promopharm pour l'avenir.

Nous nous attendons a ce que la tendance haussiere des ventes se poursuive au deuxieme

semestre2024, ce qui permettra a I'entreprise d'améliorer son résultat d'exploitation d'ici fin 2024.
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Publication des comptes sociaux au 30/06/2024

Bl sicn (acin (Modie Norman

EXERCICE 30,04, 3024

amortissements et
Frovisions

D 01707,,2024 AL 30704,2024

EXERCICE

FRECEDENT

31122023
Met

Immob iisafions &n non wobeurs JA] 18 05007271 18 4% 241.71 81100 811.00

FraE prefiminar =

Charges arepar i sur plussursexercices 1505007271 18 087 241,71 811,00 §11,00

Frime s de remib ourssment des ob igafions

Immob ilisafions inconporeles o [B] 27 318 043,13 18 473 47047 B B4l 372 568 ¥ b4 57042

Immiobileafions &n Recherche et Dew

Brevets marques droits =t lew ssmiares 2L 05201453 18 473 470,47 S 408 Jat s 4 425 542,42

Ford scommercio

Avrre simmob iz fo nsincopore les 32302620 00 2230/ 0 22302520

Immobiisafions corporelles ] 460 821 Y0809 342 212 734 .04 318 409 17203 310 77 981 02

T ains T 170 752,00 T 170 FE0,00 T 170 750,00

Constuciions 142724 717,28 132 525 T B0 =10 Tar R 20 15523237

I lio fipns dec hinigue 5, ma el =t oufilage 2P 3585 T13.44 204 357 £22.43 45 001 2#0.53 G4 174 £21 67

lfori=ri=l de rangoort 1241447 13 415,47 100 1.00]

Iobkiier, Mat de bureouw. Armenag . Diheers 19§10 479,40 13 275 727 87 3338 PR TR 4 481 357,20

Avrre simmob iiso do ns cop or =

Immobilsafions corpore lesen cours 190311 20098 0,00 TR0 411 20095 180 744 188,54

Immob il ofi ons fnoncieres 0] B 143 80047 8 003 175.00 140 &34 47 150 434 47

Pras imimokiles 5

Avrre screance s francieres 180 438 47 0,00 180 3.4 47 130 424 47

Tir = parficipafon & 002 175,00 & 003 175,00 0,00 000

A s i es immob e

Ecoris de converson ocfill .« [ 0,040 10,00 10,00 0,00

Dirninurfion des creancss mmob il

Auvgmeniofions desdetesdes financement

TOTAL (A+B+C+D+E) 734 333 833,40 404 738 843 24 327 594 990,34 32X 723 997 31
LIS b ks [ F] 332 540 BED 34 15 201 %34 47 317 440 915 87 281 021 285 45
| e s nandizns L5455 41441 &5 455 414,41 A7 452 391,15
r =1 foumnidure 5 co nsommab e 5 FAETIAHI0SET A2 TTIIT 0 404 335,80 3 52 L7653

COUrs 70420 BF2AT 472241125 43 8FT 2|12 T LS TITS]

l & inermediar es = 1 produik re sl wels
i Fredoz s 11 480 732,47 5211 553,48 114 4758 179,02 112 324 445,44

Créances de Nodlif cisculant [ G] 357 453 #E3 23 10 401 54337 347 052 389 94 317 800 si02 92
LSl Fournie. debi=urs, avances =t acompie=s 11022 10333 11022 10223 143155488 27
1 24P TET 58115 10 401 54337 257 1P 017 55 243 33 821,70
] 20047521 2 800 475 21 2205 454,11
c 22015 44531 32 218 424,21 47 485 117 47|
L T 154 PP .25 TS PRR 2 ¥ 554 51898
: Compizcds r=gularisoion- Acff 4454 AL RS L 454 PLLPS 472 43229
- Tires valews de plocement «JH] 0,040 10,00 10,00 0,00
p|Cccrisde conversion aci - 1| Eléments 1130 409 50 0.00 1130 409 50 3244344 53

ciculants

TOTAL 11 [F+G+H+I} 491 437 21547 25 RS 499 74 445 B2 716,33 401 Q46 133 08|

Tré 30 v e -Ac i 111 891 204,15 0,00 111 891 204,18 &2 741 537 .20

Cheques =tvaleurs a = noa seer THES0LTATR 75 550 L7379 &7 ST 09T 2]

Banques 7.6 =1 CGP 2 274 4FL AR 4 273 oF L 57 5 152 45438

Capss, Regie davance setaccredifk L4 03T LT 4L QT L7 13 785,53

TOTALIN 111 891 204,18 10,00 111 891 204,18 &2 741 53720

TOTAL GEMERAL +0+10 1537 B52 254 82 432 542 342 ¥4 1105 309 911.54 784 531 H47 5%
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FROMOFPHARM 3.4

. Bilan [Passi [Modéle Normal)

Dw 01,701 /2024 AU 3008/ 2024

EXERCICE 30/06,2024

EXERCICE

PRECEDENT
31,/12/2023

Z m = m 0O Z » = ~

1

Z m Z ¥ T mom m

T

0@ =0

—“Z

. oEa A

CAFMTAUX PROFRES

477 782 487,80

475 745 7827

Capial social ou personnel (1)

100 000 00,00

100 OO0 000,00

Moins  acfionnaies, copiol souscrit non appelé

Cophal oppelé

100 Q00 000,00

100 000 000,00

Cont verse

100 Q00 000,100

100 000 Q00,00

Prime d'emissicn, de fusion, drapport

cars de reevolugiion

réserve iEgale

10 Q00 000,00

10000 000,00

AUTES reseres

56 757 190,95

56 757 190,98

reporta nouveow |2}

307 Q08 591,43

ZEZ 110 644,57

resuliat en instonce daffeciation

FEmunot net de lexercice (2)

24 216 905,17

56 597 746,52

Total des capitavx propres (A}

AFF FEZ LBT.LD

475 T&5 TB2T

Capitavx pro pres assimilés {B)

7 872 000,00

& 104 000,00

subnvention dinvestesement

7 572 000,00

& 106 000,00

Frovizions réglementess

Detes de finaoncement [ C)

16% 234 20225

104 372 103,37

Emprunis obligotoies

Autes deties de financemernt

104 372 103,39

Provisions dura bles pour risques et charges (D)

Pronsions powr risques

Pronsions powr charges

Ecarts de conversion -passiH | E}

Augmertofion des créances immobiisées

Diminution des detes de financement

TOTAL | [A+B+C+D+HE)

&77 07D 88785

568 243 885,56

petes dv passi circvlant (F}

345 425 13747

355 480 384,73

Fourmisseurs et compies rotiochés

273 363 413,27

2E5 174 417 %%

Clients C'If—G"E.."'E-. OWaNCES 1T OGS mMpes

26 230 508,77

14748 652,00

P ersoinin el

19 331 350,65

17 250 810,25

Crganismes soCioux

7 121 470,51

11 112 476,72

ot Z 891 727,02 3 451 D&7,05
Compies Josocies F5 71250 75 712,80
Autes creancies 14 291 2246,E2 22 4PE 584,21
Compies de régularisofion posif 7 277 ED 1 134 443,45
Avtes provisions pour risques et charges (G} & 840 457,37 ¥ 754 273,44
Ecarts de conversion - pass# (Eléments circulants) {H) 2 744 355,687 4 048 547,53
TOTAL Il [F+G+H) 357 22T FHRFT 367 483 347,72
TRESORERIE FASEIF 0 76T 047,02 26 804 434,31

Crediis descompie

14 262 525,70

Credits de Tesorerie

36 135 351,20

13 477 257,85

Banques [Boldes crédneurs)

591 192,12

13305 174,43

TOTAL 1

50 FBY D702

24 B0d 434 37

TOTAL GEMERAL [+1+11

1 105 307 711,84

784 531 47,59
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CPC:

[l comnote de Froduss e Changes (Hers Taxes)

S1-2024

OFERATIONS
Progees &

Fexercice
ROMNLIINIA
1

Concemant kes

EXECIC A%
i derla i e
]

Do 01000 SB0 24 AN 3006 DS

TOTALX DE
L'EXERCICE

L'EXERCICE
30/04/2024 LL O
RNSNA SR

L T | A

TOTA X DE

[FRCHD: LTS D7 EXFLCATA TECEM ATE 505 IET 53 0,00 4T 505 IET FE AT 454 ETE &
E7 P04 120,52 B9 04 130,52 T8 &57 D57 32
344 O34 37404 344 O34 37474 04 404 B4T.TE
£33 T8 524 TE k=] 433 T35 524 TE 253 103 FIT0
vVardodon de siocks de produis [1] AT &858 278 3T &858 278, X2 592 a0 07
M Ections procu e [ or
ke
o o eiplaotion
Aurtres prociul s dexpioliclon
fses o explototion : trensers ce changes T ZTE 48505 T ZTE 48505 & 798 35204
Taball &TE F05 IET 51 o0 4T & ¥05 ZET.52 4F7 454 BTENE
CHA RGES NEXFLOITATION 434 51T OFF 34 ZF 4000 434 5L 477 24 ITF T&S FEO T
Achots evence| 2] e morch ondloes 54 550 421 78| 54 550 421 78| 54 355 302 T
Achots consommes? ] ce moléres of 272 OO Dy AT 7 @500 37 O0E ETIET =0 145 14073
foumfunes
Auires chorges axtarnaes 54 158 &77.54 24 570,00 54 153 745774
=S ot oeas D01 258 00| 001 2458 00
73 558 450,25 2 Doo.oo| 73 &00 450,25
0 000, 00 370 OO0, 00
B ST O35 00 B B2V 025 00| B TEF 445 7T
434 E1Z 075 34| IF 43000 434 EET 475 34 ITF TEE FE0F1
44 3T 308 O ~IF 430,00 44 343 TER BB A3 TEE F14 35
£ 304 2T _ZR k=] £ 304 3T 28 LE==E3RF}
3 0&0 oET T 3 Ou0 OFFT
miends af cutnes procuils nonclons 0,00 0,00
= INCNCENES @ Tonssert dhongaes T P44 74357 2 P44 P43 5T
5 304 I T8 200 5 104 3T 28
pl=g=Cts - R k=] N0 DD B0 1,87
4 520 157 B8 4 5820 157 28
4 300 2438 4 I 2438
Autres chonges Anoncléne
Do don sfinonckanes 340 410,00 30 410,100 437 TR505
Takd vV 10 040 511,67 200 10 00 511,67 ETFF 03443
EESULTAT FEMA KCEEE |IV-V} -4 TEE L4041 k=] -4 T1E 40 41 430 ETT 4L
EESULTAT OO RA NT {1 IF E36 EEB.1T ~ZIF 430,00 IF &OT TEET 43 150 471,71
[FROD: TS WO T DU A TS EIT PELI k=] £IT FEL 30 N0 &5E 51
Prociuis des Cesskors F mmo Bscions T2 000,00 T2 (000,00 =4 TOE33
Sul e of doullibne
Repises sur subwen fonsd nvesksement T34 (000, 00| T34 OO0, 00| oo
Auires prociuil non counords I21 PELD 21 PELD 2L TR
s Non cowonies | oeskersde
&IT TEEIT o0 &IT FE£31 10 45& 51
CHARGES HOH COURANTE 2 558 B3 TT k=] I EES B3E 2T I 1EE T DS
orissoment des - - -
2 558 RS T 2 L5E R TR 3121 43204
I BE8 B3E T 2,00 I GES B3E T 3 158 T4 08
EESULTAT WOM COU RA MT | VIl- LX) -1 ¥30 B&7 75 k=] -1 730 BER 7R -ZFTE IEFED
EESULTAT AVANT IWFDTS (Vil=X] AT TO5 TFE1F ~ZIF 430,00 3T &TE& ITEF 40 172 20218
IMFPD TS SUE LS EEULTATS 13 457 473,100 k=] 13 455 473 00| 14 775 4 00
EESULTAT HWET {X1-XM} 24 248 IZ51F ~ZIF 43000 24 T1& FOEF 25 35T 15808




hikma.

PROMOPHARM S.A

ESG :

Rapport financier
S1-2024

FROMOPH ARM 5.8

.Efufdes&uldesdecesﬁun

DESIGMATION

“erntes de Marchandises | en réan)

Dw 01,/01/2024 AU 30,04/ 2024

EXERCICE
30/06,/2024

&7 #04130,52

EXERCICE
PRECEDENT
30/06/2023

TE &EF D67 52

Achat revendus de marchan dises

54 550 421,25

54 356 30237

MARGE BRUTES VENTES EM L'ETAT

35 353 707,24

24 332 T 48,95

FRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5)

381 722 472,35

337 00T 453,80

wenies de Diens et sendoce s produits

544 054 374,24

S04 414 5347 T

vanafion siocks produis

37 GBE2TE, 11

FZ 572 606 D2

Immobilisotions produties por lenrephse pow elle-meme

COMSOMMATIONS DE L'EXERCICE]&+7)

284 192 123,81

235 295 228,30

Achot corsommes de mafigres et fourniures

232 008 B73.E7

TED 145 140,23

Autres chorges exiemmes

418324794

55 130088 07

VALEUR AMDUTEE [HIH1I}

130 884 257,78

128 04 752,45

Zubven fions d esploiofion

ImpSts et ioees

1001 265,00

1097 241,17

Charges e personne

73 600 650,25

67 TT2 743,25

EXCEDENT BRUT D" EXFLOITATION [ EBE} | OU INSUFFISANCE

BRUTE DVEXPLOITATION]IBE) 56 282 337,53 5175 007.58
Autres prodults desploiaiion

Autes charges desploiofion S0 000,00 ZES QD0 D0
rReprizes d'exploiofion, ransferts de charges 7 Z7E 4B5,05 & T7E 352,04

Codafions desploiafion

15 827 036,00

15 757 445 77

RESULTAT D'EXF LOITATION] +ow-)

44 343 788,58

42 728 §14,25

RESULTAT FINANC IER -4 734 540,41 421 577,46
RESULTAT COU RANT (+ou -} 37 407 248,17 43 150 491,71
RESULTAT NON COURANT -1 %30 847,58 -2 %76 289,53
Imp s sur les R auliots 13 457 473,00 14 775 044,00

RESULTAT MET DE L'EXERC ICE 24 214 705,17 25 3F7 158,18
- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

Resultotnet de l'exercice 24 214 705,17 25 397 158,18

penefice + 24 216 F05,17 5 37 158,18

Perte -

Dotations d'esploiation (1)

11 710705,11

10 706 641 47

Codofions financieres (1)

Dofoficns non couranies (1)

Reprises desploiofion (2)

Reprizes financiéres |2)

Reprises non couranies [2) 254 000,00

Produits des cesions 4 immobiliso fion 72 000,00 154 TOB 55
valeus neties damortis. Des immo. Cédées 0,00 7 264 00
CAPACTE D"AUTOFINANCEMENT [C.AF.) 35 421 810,30 5 724 355,34
Distributions de bénéfices 0,00 A0 D 0 0eD, W
AUTOFINANCEMENT 35 421 810,30 -4 073 644 84
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PROMOPHARM S.A

Tableau de Financement :

FROMOPHARM 3.8

.chlemdefiumanem [Modéle Normal)

D O71,/00 S3024 ALY 30,06/ 2024

EXERCICE  po o
I. YN THESES DES MASSES DU BILAN 3006, 2024
31/12,2023
b a
Financement perrmanenid 3T OF0 &5 85 S50 24258558 105 54T 00227
Ieins ocfifirrreb iise 22T Sps 9P0.34 2072399720 4 §70 99205
= FONDS DE ROULEMENT FOMCTIONNEL {1-2) (&) 347 495 B 49 247 519RBR2S 100 97401124
Ao croukant 345 822 71532 401044 13208 A4 TET 55225
Iieins PosF crowlond 257 220 P52 6T 24 LB LT TR 12 253 3PL 75
= BESOINS DE FINAN-CEMENT GLOBAL {4-5) [B) 308 593 742 34 231 582 7ARE 34 77 010 977 00
TRESCHRERIE WETTE [ACTIF -PASSIF) A -B 40 902 137,13 35937 10289 24 945 034,24
I LOHE, Y RESS CE E(!EIG{E 300872024 EXERC E_EPREC EDENT 317122023
Emiplois REessources Emplos RESS0UCEs
I. RESS OURCES STABLES DE L"EXERCICE
AUTOFINANCEMENT (&) 35421 810,30 38 249 0295
+ Copocie d'ovicfrancemment 25421510230 TP TORRS
= Disfioufions de berafioss 000 2000000000
CESSIONS ET REDUCTIONS DIMMOBILSATIONS (B) 7200000 202 708,33
%+ Ceshions dimmcbiisofionsincorporsles
+ Ceohions dirmnobiisorfions conp orslbes 7200000 19708252
#+ Cemions dimmobiizoriions fiancieres
+ ReEcupsraions swr creances mmobibees 5000,00
AGMENT ATIONS DES CAPTALX PROPRES ET ASSIMILES © 000 8 340000.00
+ Augmendofons d= copi | apports
+ Subremndon dineesiserrent Qa0 §240000,00
AGMENT ATION DES DETTES DE A MANCEMENT (0|
{nettes de primes de remboursement) #5 00000000 4 287 000
TOTAL I RESSCAIRCES STABLES [A+R+C+D) 130 49381030 §3 299 75128
ILERMAPLORS STABLES DE L'EX ERCICE
J;;J'_‘OLIIEI'I'IDNSHAUG&AENTAHDNED’[MMDHLISAHDNS {E 18 581 898 43 118 BET @29 37
+ Acguisiions d ol isofons nconporaldles ] Q54 552 83
+ Acguisiionsd immobiiso fons conporelles 18 571 &6 42 117 832 &7& 54
4+ Acguisfons dimirnobileo dons firancierss 10 000,00
+ Augmendoion des créanoes immobi eses
REMBOURSEMENT DES CAPIT AL PROPRES (F)
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G} 10 135 #0044 9 448 732 .30
EMPLOAS EN NON VALELRS [H)
TOTAL IL EMPLOMS STABLES [E+F+G+H) 28 717 799 04| 128 535 741,47
IIL Y ARIATIOM DU BESOHM DE AMAMC EMENT GLOBAL 7 010 977 00 o0 24 140 59 10
{BF.G)
IV. VARATON DE LA TRESORERIE 24 945 034 24 0,00 A9 3TH 324N
TOTAL GEMERAL 130 493 810,30 130 49381030 142 474 083,77 142 A74 083,77
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Attestation des commissaires aux comptes.

/. Crowe g

Horetah Maroe Audil pwc

91, Avenue Mehdk benaria
Hay Rmd -~ Ralat Lot 57 Tour CFC -
Casa Anfa
20220 Hay Hassan)
lanca

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU
MAGHREB « PROMOPHARM S.A. » DES COMPTES SOCIAUX
AU 30 JUIN 2024

En application des dispositions du Dahir portant loi n®1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.4)
comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tablean de financement relatifs 4 la
période du 1 janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire, qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 507 854 687 MAD dont un bénéfice net de
24 216 905 MAD, relive de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de Ia profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requi¢rent que l'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation inmtermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative, Un examen limité comporte essenticllement des entretiens avec
le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit done un niveau d'assurance moins ¢levé quun audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d’'opinion d'audit.

Depuis le 3 février 2023, la société est soumise & un contréle CNSS couvrant la période allant de
2019 4 2023 inclus.

En date du 29 mars 2024, la seciété a regu une lettre de notification présentant les chefs de
redressement. La société a rejeté les principaux points d’ajustements et a comptabilisé une
provision pour risques et charges pour un montant de 1 MMAD. Au stade actuel de la procédure,
nous ne sommes pas en mesure d 'évaluer les impacts définitifs de ce contréle sur les comptes de
la société au 30 juin 2024.

Sous réserve de l'incidence de la situation décrite au paragraphe ci-dessus, et sur la base de notre
examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SOCIETE DE PROMOTION
PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A) arrétés au 30 juin 2024,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 27 septembre 2024

Les Commissaires aux Comptes

Horwath Maroc Auditl) . AUD‘T

Adib Benbrahim Mohamed Rgibate
Associé Associé
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